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XOPUXK TA’KKPUBACUJIA KUMMATJIN KOT'O3JIAP BUJIAH AMAJIT'A
OIINPUIIAIUT'AH OMUCCHUOH OIIEPAIIMAJIAPUHUA XOJIATH

Faioyiaesa 3niiona Paxmaryiuio Kusu
Mup3o Yayroek HoMugaru ¥Y30€KnCTOH MUJUTUNA YHUBEPCUTETH

AHotramusa: Xopmwk Taxpubacuga KUMMATIA KOFO3nap OwiaH —amanra
omHrpwiIaanurad SMUCCHOH OIICpAlMAIapPUHA XO0JaTH, MaMJIAKAT 3KCIIOPT CAJIOXUATHUHU
ommMpuIIga  MyxuM  ypuH  Tyraad. JKymiagaH, — KAMMATIHA — KOFO3JapHU
TaKOMWUIAIITHPUII ~ CaBJO  XaMKopjapu Oyiaran MamilakaTJapHUHT — MWUIMA
BaJIroTajJ1apura HucOarad pcal aJMalllyB KYPCHHHUHI OIINO KETHIINHU OJIAMHU OJiadu.
Makonana xopwx Taxpubacuja KUMMATIM KOFO3jap OuiaH amajira OIIMpHIaJuraH
OMHCCHOH OIICpalusJIapyuHA XO0JIaTH WIMHUN TaKJII/I(l)JIap uIiad YUKUJIT'aH.

AHOTaIII/Iﬂ: Kak mokasbiBaeT 3apy6€)I(HBIﬁ OIIbIT, BAXXHYIO POJIb B IIOBBIIICHHUH
OKCIIOPTHOI'O IOTCHIHMAJA CTpaHbl HUIPACT COCTOSAHUC OMUCCHUOHHBIX onepaunﬁ C
IICHHbIMHA 6YMaFaMI/I. B YaCTHOCTH, YJIYUIICHHC ICHHBIX 6YMaF MNpCIATCTBYCT
IMMOBBIIICHUTIO PCAIIBHOI'O 00MEHHOTO Kypca 1o OTHOHICHUIO K HAIIMOHAJIbHBIM BaJIFOTaAM
CTPaH-TOPTOBBLIX ITAPTHEPOB.

Annotation: In the foreign experience, the state of emission transactions with
securities plays an important role in increasing the country's export potential. In
particular, the improvement of securities prevents the increase of the real exchange rate
against the national currencies of the countries that are trading partners. In the article,
scientific proposals have been developed on the situation of emission operations carried
out with securities in foreign experience.

Kanur cy3nap: KuMMatTiv KOFO3J1ap, XOPWIKHM BalOTa, BAOTA KYypCH, KYypC
cuécatu, SKCIOPT, UMIIOPT, ASHUIUT, HHDIIALINS, TeBaTbBAIIHS.

B cratne pa3pa60TaHLI HAayYHBIC TIPCAJIOKCHUA 110 CUTyalluh SMHUCCHOHHBIX
orepanuii, OCyIIECTBISIEMBIX C IEHHBIMU OyMaramu, B 3apy0€>KHOM OIIbITE.

KioueBble ciioBa: 1eHHbIe OyMaru, MHOCTpPAHHAs BaJIOTa, BAIOTHBIA KypC,

KypcoBasi OJIUTUKA, SKCHIOPT, UMIOPT, A€PUIUT, UHPIISLIMS, IeBaIbBAIIHS.
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Kupum. VY36exucron Pecniy6mmkacu Ipesunentununr 2022 jiun 28 sHBapaara
[1®-60-conmn Papmonn OwnaH Tacaukiadran Sarm Vz6exkuctoHHmHr 2022-2026
HruIapra MyJpkKajulaHran TapakkKhET CTpaTeruschia MaBXKyl MMKOHUATIAPHU TYJIUK
UIIra COJITAaH XOJIIa MaXaJUIMd caHOaT TapMOKJIApU SKCHOPT CAIOXUATHHU SHAJa
PUBOMIIAHTHPUII, TamKA O030piiap Ba XalKapo Tajabmapra »aBoO OepamuraH
CTaHAApPTIApPHU >KOPUM STUII Ba MalIXyp OpeHMJapHU Kand »dTHI, XYCYCH
CEeKTOPHUHT 3KcropTAard ymymuau 60 ¢owusra erkasuil, aBTOTPAHCIOPT BOCHTAJapU
skcnopTuHU 3 OGapaBapra ommpuil Ba | mumnapa AKII nonnapura eTkasuiil, TypusM,
TPAHCIOPT, axOOPOT-KOMMYHHKAIUS, XyMJIaJlaH JacTypuil TaMUHOTIAp Ba OoOIIKa
xu3Mataap skcrnoptuau 1,7 GapaBapra owmmpuin éxku 4,3 musummapa AKLI nommapura
€TKa3UIll, SKCIOPTYU KOpXOHaIap coHMHU xo3upru 6500 tagan 15000 tara erkasuin
MaMJIAKATHUHT 3KCMOPT CATOXUSTUHU OUIUPUIIHUHT YCTYBOp HyHanuuiapu cudaruaa
apTUpod dtunran [1]. By aca, ¥3 HaBOatuma, Mapka3uii OaHKHUHT KypC CHECATUHU
TaKOMUJUTAIITUPHUIL 3aPYPUATHHH 03ara KEITUpaIu.

TaakukoTr MeTomoJiorusicu. MakonaHu €3MIIa XOPUXK TUXKOPAT OAHKIAPUHUHT
MOJIMSIBUM XMCOOOTIApUAaH XaM/a HypuKHOMaNapuaan QonjamaHuiIraH.

[yHunraek, Makojdaja WIMHA TaXJWIHUHT SKCHepT Oaxoiail, CTaTUCTHUK
rypyxJail, UHIyKUUs Ba IeAyKUus ycyjutapuiad hoigananuiam.

Mag3yra oua agadémériap mapxu. bup rypyx HKTUCOIYU OJIMMIIAPHUHT
¢ukpura Kypa, KUMMAaTJId KOFo3jap OWjaH amMaira OLIMPHILNJA THUXOpaT OaHKIapu
pecypcnap 0a3acMHU MyCTaxKaMJlallra aCoCIaHT aHIUTHINDP.

E.MemkoBaHuHT Xyjocacuua “THKOpaT OaHKJIApW Y3MapUHUHT pecypc 0a3zacuHu
HIAK/UTAHTHPUII YYyH MyoMajiara akius, oOiurauus, unoreka OOHAJIapH, IENO3UT
cepTuduKaTIapy Ba KaMFapMma cepTU(PUKATIAPUHN YHKAPAAUIAP Ba Ma3Kyp KUMMATIH
KOFO3JIapHU COTHIIJIaH OJIMHTaH ITyJ1 MaOJIaFIapUHUHT OMp KUCMHU OAHKHUHT PETYJISATHUB
KaMUTaJId TapKUOMJa, UKKMHYM KUCMHU 3ca, MaXOypusTiap TapkuOuja akc STajau;
akiusi Ba ceprtudukaTiapHuHr 0030p Oaxocw OaHkKIapHUHT ymiOy 0o30paaru

baonusTHHU 0aX0JIOBYHM UKTUCOIUI KypcaTkuy xucoonanaau” [2].
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AKHInuk wkrncoqun onmmM JK.CHHKMHUHT Xyjocacura Kypa, moprdeniapuma
pUCKIIap Napakacw IOKOpH OynraH Tmkopar OaHkiapu baszens kKymMutacMHUHT OaHK
Hazopatu OVinua SHTU Tajlabjapyu dKOPUM dTHITAH/IaH CYHT TYJaHAIUTaH JUBHUICH/1JIAp
MUKJIOPUHU KaMaWUTUPHUINTa, Ul YPUHIAPUHU KUCKAPTUPHUIITA, alpUM aKTUBIIAPUHU
coruiira MaxOoyp Oymumau. By sca, ylapHUHT WHBECTUIIMOH >KO3MOAOpJIUTUTa
HUcOaTaH caiOuii TabCUPHHU F03ara KeaTupau [3].

Tapakkuii 5TraH Mamiakatiap aMaIuETHIa KOPIOPATUB KUMMATIIM KOFO3JIAPHUHT,
oy OSKymjagaH, THXKOpaT OaHKIap KUMMATIM KOFO3JIAPUHUHT HHBECTUIMOH
xo3ubanopimuruau  Oaxonamga [. Mapkosumnunar Iloptdens HazapuscuzaH KeHT
dorinananuamMokaa[4].

M. YekynaeBHUHT (PUKpHUTA KYpa, ®Kand KWIMHTaH MaOJaFIapHUHT KUAMAaTH, SbHU
ynapra TynaHaguraH (OU3JIAPHUHT CTaBKajJapu ‘‘KOUT” OMNUUOHJAPHUHT MPEMUSCHU
MUKJOpUTa WXKOOUM Tabcup Kypcataau. AMMo, OyHaa ymiOy OMUIHUHT TabCUPUHU
YEKJIAHTAHJIMTUHU XHCOOra OJMII 3apyp, SbHU MOpTdenna ONIUOH MO3UIUICUHUHT
yHYA KaTTa OyJIMaras yiaymu xaMm (ou3 CTaBKaJIapH JapakacuHU y3rapTupa oiaau [5].

Taxaun Ba Harmxajgap. Tapakkuil 3TraH MamIakaTJIQPHUHT TPAHCMUILUIAN
OaHKJIapy MUCOJIMJA THXKOPAT OAHKIAPUHUHI KUMMATIM KOFo3dap OwujaH amanra
OIIUPWJIAIUTAH HAMUCCUOH OIEpalusapuHi  PUBOXKIAHTUPUIL OOpacuiard HIFOp
XOPHK TAKPUOACUHU YpraHaMU3 Ba yMyMIIAIITUPAMU3.

Bank of America GaHKMHUHT Aeno3UT 0a3acu MycTaxkam OYJaraHauru cabadiu y
OaHkapapo kpeaumiapjaaH kam (QoiinanaHaan. dakaT CHUHIULNMSIA KPEAUTIANTHU
amajira OUIMPHUII MakKcaauaa OaHK CHHJIMKATU Talkwi KuwinHranaa Bank of America
Oanku OoIlKa TKOpaT OaHKJIApUAaH pecypciiap ka0 Kuiaau. Yly pecypciiapHu

OaHKIapapo Kpeaut aed smac, 6anku OaHKIapapo AETO3UT Jed Kapall TYFpu OYmaam.
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B Cod pousmu mapoman M Cod doiina

1-pacm. “Bank of America Ma:xxOypUATIAPDUHUHT TAPKUOMIA AENO3UTIAp Ba
KHMMAT/JIH KOFO3JIaPDHH COTHINAAH OJMHIaH MyJ MaOJaFIapuHUHI YJIYLIH,
skamura Hucoaran pousaa” [6].

1-pacM MabaymoTIapuaaH KypuHaaAuKH, OupuHuuaan, Bank of America
MaXOypUATIApUHUHT TapKUOWJa IENOo3UTiap >KyAa IOKOPH CAJIMOKHU Srajliaiiiy;
UKKUHYMJAH, JENO3UTIApHUHT MaxOypusarnap Tapkubumaru canmoru 2018-2021
Wumapia OmMIN TEHACHIUACUTA 3ra OYNraH, yYWHYHMIAH, TaXJWI KWIMHTaH JaBp
MoOaliHuZa KUMMATIM KOFO3JIapHM COTHILJAH OJMHraH MyJ MaOJarfapUHUHT OaHK
MaXOYpHUSATIAPUHUHT TapKUOWIAru caJMOFM HucOatan Oapkapop OYynran. by oca,
Ma3Kyp OaHKHMHI S3MHUCCHOH Ma3MyHra oJra Oynaran GoHANM  aMaTuETHHU

TaKOMUJUTAIIIMAraHJIMTUIaH JlajioaT Oepau.
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2-pacm. Bank of America 0aHkuaa aeno3uTjap Ba KUMMATJIH KOFO3JapHU
COTHILIJIAH OJIMHTAH ITyJI MA0JIAFIapy MUKIOPUHUHT Y3rapuilu, MJIpA. cym [7]
2-pacM MabJIyMmMoTiapuigaH KypuHaauku, Bank of America OaHkuma TaxJui
JTaBpUaa JCMO3UT CU€TIapura ajab dTwirad Mabjariiap CyMMacH YCHIIl CyphaTIapuHu
HaMO€H »oTraH. by n5ca, OupuHYMAAaH, JENO3UTIAPHU MYXHM MOJHSBUNA peEcypc
DKAHJIMTUHU KypcaTaau; OaHKHUHT MIDKO3JIAp OJIHUJArd PEMyTAlMsICHHU IOKOPH
sKaHnMMruaaH namonar Oepamu. Bank of America Oankumpa OaHKHHHT KUMMATIIH
KOFO3JIapMHU COTHUIIAH OJIMHTAaH IyJ1 MabnarimapuHuar Mukaopu 2020-2022 iminapaa
ycumicypbaTiiapuHd HaMOEH 3TTaH.

Cod doitma mukmopu Deutsche Bankma 2019-2021 #inmnap kecuMuia KamManuIi
CypbaTjlapuHUHAMOEH 2TraH, jekuH, 2022 iwina 2018 iunra HucbataH ce3wiapiu
Japaxkaua Kynaura.

banknapna cod doimanunr mukmopu OeBocuta cod (owsnu gapomaaHUHT
MUKIOpHUTa OOFIuK OYnaau. YyHku, cod dousnu mapoman Gousiu gapomMaaiiap OuimaH

dbouznu xapaxatiap ypracunara ¢papkau udoaa 3Taau.
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3-pacm. Deutsche Bankja ('epmanusi) Aeno3urjiap Ba KHUMMATJIH
KOFO3JIAPHH COTHIIJAAH OJHHIAH MyJ MAa0JarJIapUHUHT  MaKOypusTiap
Xa:KMHUJIaru cajamoru [8], pousaa

3-pacM MawbiayMoTiapujaH kKypuHagauku, Deutsche Bank wmaxOypusTiapuHUHT
YMYyMHUH X@KMHIA JNETO3UTIAPHUHT YIymd Taxjawin naBpuaa (2020-2022#i.) yewuin
CypbaTiiapuHd HaMOEH dTraH. byHJaH Tamkapu, Ma3Kyp WHIMKATOPHUHT Japa)acu
TaxJIMJI  JlaBpu cyHrrujga Oommra HucObaran anya  ycradn.Deutsche Bank
MaXOYpUATIAPUHUHT YMYMHUM XaKMHUJAa KUMMATIM KOFO3JapHHU COTHIIJIAaH OJIMHTaH
nyn MaOnarmapuHuHr caiamoru 2018-2020 #unnapna omudil TEHACHIUACHTAa 3ra
oynran. bupok, ymoOy kypcatkuu 2020-2022 Hunmnapja macavuin TEHACHIUSCUTA dTa
oynraH.

Xysnoca Ba Takiauduap. Mivmuii makomanu €3uil  kapa€HUAa KyWHaaru
XyJIOCaJapHU AKJIAHTUPUK:

*Sarm V36exkuctoHHMHAr 2022-2026 Hmiapra  MyDKalUTaHTaH — TapakkuéT
CTpaTerusicujla  MaMJIaKaTHUHT  JKCHOPT  CAJIOXUATHUHM  OIIMPHIN  Macajacu
MaKpOUKTHCOIUN YCHUIl CyphaTIApUHUA TabMUHJANIHUHT 3apypuil mapTu cudaruga
pTUPO ATWIraHauru Mapka3uil OaHKHUHT Kypec CHECATHMHM TaKOMWJLIAIITHPHUII
3apypUATHHHM t03ara KeITUPaIu;

* JIETO3UTIApHU MYXUM MOJHUSIBUA pECypC SKAHJIUTMHU KypcaTaau; OAHKHUHT

MIDKO3JIap OJIIUJIary PEMyTalUsICUHU FOKOPH dKaHJIWTUIAH Jajoat oepaiu;
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-
Oukpumnzda, Mamnakat 6aHK TU3UMUHUHT UKKHHYY TTOFOHACUA TYpPTaH OaHKIIap

NACCUBJIAPUHUHT OAPKAPOPJIUTUHU TabMUHJIAII OOpacuiaru WIFOp XOPHK TaXpubacu
acocua pecnyOIuKaMHu3 THKOpaT OaHKJIapyW MACCUBIAPUHUHT OapKapOpIUTHHU
TabMHUHJIAII YYYH:

1.Perynsarus KaUTaTHUHT raccuBiap XaKMUJIAru CaJIOMOFUHUHT
OapKapOpJIMTUHU TAHbMUHIIAII KEPak;

2.Jleno3utr Oa3aHUHT ETAPJIWIMIMHUA TabMHHJIAraH XOJAa, JEMO3UTIAPHUHT
MAcCUBIAp XaXHJAard CAaJIMOFHMHHMHT IOKOpU Ba OapKapop Japa)kaCUHH TabMHHJIAII
JIO3UM;

3.baHKnap TOMOHHJAH MyoMajlara YMKAPWIraH KHUMMAaTiId KOFO3JIAPHUHT
WHBECTULIUOH >K03U0aJOPIUTHHI TabMUHJIAII WYIIM OWJIaH yJIapHU COTHUILAAH OJMHIaH
myJ1 MaOJaFrlapUHUHT MaXOYpHATIAp XaKMHIArd CaIMOFMHUHT HUCOATaH FOKOPH Ba
Oapkapop JapaXCMHU TabMHUHJIALI 3apyp.
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